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El FMI insta a la eurozona a que
constituya un fondo anticrisis

Lagarde alerta sobre los riesgos del populismo y del proteccionismo

BARCELONA Redaccion

Un cojin financiero para los “dias de llu-
via”. Justo cuando se cumplen ocho afios
del rescate griego, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) sugiere que laeuro-
zonase dote de unfondo que les sirvapa-
raenfrentarse alos malos tiempos.

Laideaesque, encasode turbulencias
financieras, los paises europeos tengan
unmonederoal querecurrir, Unasreser-
vas que servirian para calmar a los mer-
cados v frenar la especulacién sobre la
deudasoberana.“Dicha capacidad no se-
ria suficiente para solven-
tar la proxima crisis, pero
ciertamente ayudaria”, dijo
ayer en Alemania la direc-
tora ejecutiva del FMI,
Christine Lagarde. ;Como
se deberia financiar esta
hucha?

La exministra francesa
sugirio que cada Estado
aporte cadaanio el 0,35% de
su riqueza. Una cifra que
Lagarde calificé de “contri-
bucion relativamente mo-
desta”, Para que se tenga
una idea, Espana contribu-
ye al presupuesto de la UE
conuna cantidad de dinero
que es el 0,86% de su renta
nacional. Ensuopinion, es-
te fondo alejaria las conse-
cuencias de una contrac-
cién econdmica mayor ya
que “reduciria los efectos
negativos sobre la produc-
cibnenmdsde un50%”.

De acuerdo con su pro-
puesta, no se tratariade que los paises eu-
ropeos tengan barra libre, porque para
acceder a este dinero habria que tener
una serie de requisitos, como el cumpli-
miento de las reglas fiscales de laUE. La
idea es que asi todos los paises tuvieran
incentivos para jugar bajo las mismas
normasy acometer reformas. “No se tra-
ta de que algunos paises ayuden de ma-
nera altruista a otros”, asegurd Lagarde.
“Seamos claros, se tratarfa de un cojin
temporal, no de una almohada perma-
nentebajo laqueuno puedaescondersey
no hacer nada”, afadio.

Asimismo, la contribucion seria varia-
ble, en el sentido de que, en caso de co-
yuntura econdmica positiva (los llama-
dos buenos tiempos), se abonaria una

primaalimporte prefijado paracompen-
sar los beneficios que hayan podidoreci-
bir durante los periodos de crisis. El ob-
jetivo seria evitar que este sistema se
convierta en un mecanismo de transfe-
rencias permanente. Es decir, cuando
soplaviento afavor, se aportariaun extra
para devolver lo que se haya podido sa-
car durante las vacas flacas.

EIFMI reconoce que su proyecto solo
eslaparte de un plan que deberia ser mu-
cho mas ambicioso. El Fondo considera
que, para estar preparados ante la proxi-
ma crisis, los miembros de la eurozona

inversores, en el sentido de que se garan-
tizaria mayor disciplina tributaria entre
los socios europeos. “Esto reafirmaria a
los inversores que la eurozona cuenta
con mejores herramientas para evitar
que lapréximacrisis se extienda. Ayuda-
rd aevitar el casi panico que observamos
ladltimavez”, asegurd Lagarde.

Enesta frase hace referenciaalaante-
rior crisis de ladeuda soberana europea.
Hay que recordar que el rescate de Gre-
cia puso de manifiesto las profundas di-
ferencias entre el FMIy la UE, ya que el
Fondo estaba a favor de perdonar parte

La institucion apuesta
por que Europa consiga
una “capacidad

fiscal centralizada”

deberian desarrollar un mercado de ca-
pitales tnico y moderno, asi como una
mayor integracion fiscal (algoaloquelos
paises se oponen, por el miedo a perder
susoberanianacional).

Enconcreto,el FMT habla delanecesi-
dad de que Europa tenga “una capacidad
fiscal centralizada”, porque esta coordi-
nacion supraestatal tranquilizaria a los

La directora gerente del FMI, Christine Lagarde, ayer en Alemania

de ladeuda griega, mientras que Europa
estaba en contra. El plan de Lagarde, asi
como estd concebido, aspira a que no se
reproduzcan fracturas de este tipo y que
haya unmecanismo consensuado prees-
tablecido.

Por tltimo, el hecho de que el Fondo
Monetario evocara varias veces la llega-
da de “la proxima crisis” dejo en el aire la
otra gran pregunta: ;de donde vendréla
siguiente tormenta? Pues bien, segtn la
directora del FMI, en estos momentos
los mayores riesgos para la economia
mundial proceden del auge de los popu-
lismosy dela puesta en marcha de politi-
cas proteccionistas, justo cuando a esca-
la global la recuperacién parece sinero-
nizadayextendida.e

El Bundesbank pronostica
una subida de tipos en
Europa a mediados del 2019

BARCELONA Redaccidn

Jens Weidmann, presidente del Bun-
desbank, cree que “noes irreal” que ten-
ga lugar una primera subida de tipos en
laeurozonaamediados del 2019. Supro-
nostico es también su deseo: el econo-
mista alemdn se ha mostrado repetidas
ocasiones en contra de la prolongacion
de estimulos monetarios por parte del
actual presidente del BCE, Mario Drag-
hi, y sunombre ha sonado incluso como
su posible sucesor,
Porcierto, el horizonte temporal men-
cionado aye por el banquero alemén pa-

ra el encarecimiento del precio del dine-
roseacercaal de la finalizacion del man-
dato del italiano, que finaliza el 31 de
octubre del afio que viene. Weidmann
recordd que el fin delas compras dedeu-
daes “sélo el principio de un proceso de
normalizacion de la politica monetaria
de varios afios” y resaltd que “por ello es
tan importante empezar pronto” con la
conclusion del programa.

El Banco Central Europeo tiene pre-
vistocontinuar con su plan de comprade
deuda por valor de 30.000 millones de
euros mensuales al menos hasta sep-
tiembre de este afio y ha indicado que la

primera subida de tipos de interés no se
llevard a cabo hasta bastante después de
concluidala adquisicion de activos. Pero
en la altima reunion del Consejo del pa-
sado 8 de marzo, el BCE elimind de su
comunicado la referencia a que, si la si-
tuacion econdmica empeorara, estaria
“dispuestoaincrementar el programade
compra de activos en términos de volu-
men y/o duracién”. El abandono de ese
compromiso fue interpretado como una
sefial de lareduccion gradual del progra-
ma de estimulos por parte del banco.

Los augurios de Weidmann no cuen-
tanconel imprevisto de que el actual au-
ge proteccionista acabe empeorando la
coyuntura. Justo ayer una entidad de su
pais —el Deutsche Bank- sefialaba que
“una escalada dela guerra comercial po-
dria conducir a un escenario macroeco-
namicomas débilen el que el BCE se vea
obligadoacompensar el final de las com-
prasdeactivos, enviando lasenal al mer-
cado que los tipos de interés se manten-
drén bajos durante mas tiempo™.e
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Decano del Col'legi d’Economistes Catalunya

Entorno social
de la empresa

esde hace unosmeses, en el mar-

codel I1I congresode Economia

y Empresa que organiza el

Col-legi d’Economistes de Cata-
lunya, académicos, empresarios y profesio-
nales de la economia y la empresa debaten,
enunproceso participativoy abierto alaso-
ciedad catalana, los retos que supone la
irrupcion en todos los dmbitos de lavida de
la digitalizacion, la robotizacion, la inteli-
gencia artificial o la potencia de las econo-
miasasiaticas. A diferenciade otros congre-
s0s, ademds de la vertiente macroecondmi-
ca, también se analiza elimpacto que tienen
en la empresa porque se parte de la convic-
cién que es en el campo empresarial donde
se concretan buena parte de estas transfor-
maciones, todas ellos con un fuerte compo-
nente disruptivo.

En este sentido hay que sefialar que la
evolucion de la empresa desde una pers-
pectivasocial hasido tanintensacomoloha
sido tecnoldgicamente. Impulsada por una
elevada concienciacion de la sociedad, la
empresa tiene cada vez mds presente que
tiene que reducir o compensar las externa-
lidades negativas de su actividad (es decir,
los costes que repercuten enel conjunto so-
cial como la contaminacion o los efectos so-
bre la salud de las personas y que no estén
incluidos en los de la explotacion del pro-
ducto o servicio). La transparencia en las
politicas de responsabilidad social, inicia-
das voluntariamente como una derivada
del marketing y de la imagen corporativa,
cadavezasumen una obligatoriedad mayor
impulsada por normas y recomendaciones
de todotipo de organismos, incluidos de in-
ternacionales como Naciones Unidas o la
Comisién Europea. A titulo de ejemplo, se
incluirian en este campo las politicas desti-
nadas alaigualdad de género, participacion
en proyectos solidarios, normas laborales...

Latransparencia en las
politicas de responsabilidad
social, derivada del marketing,
es hoy unaobligatoriedad

La sostenibilidad es otro concepto inse-
parable hoy de cualquier actividad, sea pu-
blica o privada o se ejecute por organismos
administrativos o por empresasyentidades
privadas. Sobre la sostenibilidad, concepto
sobre el cual el conjunto social tiene a me-
nudo unapercepeionintuitivaosuperficial,
se han hecho muchas aportaciones. No es
ficil hacer una definicion que contemple
toda sucomplejidad enun entornode enor-
me competitividad. Se puede asumir que
una empresa es sostenible cuando conjun-
tamente con maximizar el beneficio para
sus accionistas fomenta laeficiencia econo-
mica, la cohesion social v el respeto al me-
dio ambiente en una perspectiva de crea-
cién de valor en medio y largo plazo.

El factor humanoy, enconereto, lacapta-
cion y retencion del talento necesario para
innovar y competir, constituyen también
mis que nunca un elemento decisivo del
éxito o el fracaso de toda actividad empre-
sarial. La desburocratizacion y el reconoci-
mientoindividual del esfuerzo y de la capa-
cidad innovadora son condiciones impres-
cindibles por una gestion de los
conocimiento adaptada a los nuevos, pero
que envejecen rapidamente, tiempo.




